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Resumo: Neste trabalho, analisou-se o efeito de instituicoes
eficientes sobre o crescimento econdmico dos paises em 2016.
O indice de eficiéncia institucional dos paises foi calculado
por meio da andlise envoltéria de dados. Posteriormente,
utilizando um modelo de Regressao Quantilica, verificou-se que
instituicoes eficientes impactam de forma positiva e significativa
o crescimento econdmico nos paises em diferentes niveis de
desenvolvimento. Constatou-se também que a educagio ¢ o
fator mais relevante para o crescimento. Diante disso, destaca-
se a importincia de politicas publicas que visem & melhoria da
qualidade educacional ¢ eficiéncia institucional para tornar os
paises economicamente mais prosperos.

Palavras-chave:  Eficiéncia  institucional,  crescimento
econdmico, andlise envoltdria de dados, regressio quantilica.

Resumen: En este trabajo se analizé el efecto de las
instituciones eficientes en el crecimiento econémico de los
paises en 2016. El indice de eficiencia institucional de los
paises se calculé mediante andlisis envolvente de datos.
Posteriormente, utilizando un modelo de Regresiéon Cuantil,
se encontrd que las instituciones eficientes impactan positiva
y significativamente el crecimiento econdémico en paises con
diferentes niveles de desarrollo. También se encontré que la
educacién es el factor més relevante para el crecimiento. Ante
esto, resalta la importancia de las politicas publicas dirigidas
a mejorar la calidad educativa y la eficiencia institucional para
hacer que los paises sean econémicamente més prdsperos.

Palabras clave: Eficiencia institucional, crecimiento econémico,
andlisis envolvente de datos, regresion cuantil.

Abstract: In this paper, we analyzed the effect of efficient
institutions on the economic growth of countries in 2016. The
institutional efficiency index of each country was calculated
through data envelopment analysis. Subsequently, through
the estimation of a Quantile Regression Model, we showed
that efficient institutions impact positively and significantly
the economic growth in countries with different levels of
development. It was also found that education is the most
relevant factor for growth. Given this, we highlight the
importance of public policies aimed at improving educational
quality and institutional efficiency to make countries more
economically prosperous.
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1. INTRODUGCAO

O processo de crescimento econdmico dos paises tem como um de seus determinantes a estrutura
institucional (Acemoglu & Robinson, 2012). Por institui¢io entende-se o conjunto de fatores sociais,
regras, crengas, valores e organizagdes que motivam a regularidade no comportamento individual e social
(Greif, 2006). Para North (2006), as institui¢des sio as “regras do jogo” em uma sociedade e possuem
influéncia significativa no crescimento econémico e evolugio da sociedade, tendo papel fundamental no
desenvolvimento de uma nagao.

Conforme Hall e Jones (1999), as discrepincias em termos de infraestrutura social, representada pelas
institui¢oes e politicas governamentais, correspondem a um dos principais fatores que determinam as
diferencas relativas a0 desempenho econdmico dos paises. Isso porque, segundo Law e Bany-Ariffin (2008),
as institui¢goes moldam as mudangas econdmicas em dire¢io ao crescimento ao fornecer uma estrutura de
incentivos econdmicos. Para os autores, problemas institucionais podem elevar o grau de incerteza e, como
resultado, afetar o processo econdmico produtivo.

Segundo De Vaal e Ebben (2011), instituigdes eficientes, s6lidas e confidveis podem trazer efeitos positivos
para o crescimento econdmico a medida que reduzem as incertezas, facilitando a cooperagio e negociagio
entre os individuos. Alonso e Garcimartin (2013) destacam a estrutura institucional como instrumento para
reduzir comportamentos discriciondrios, diminuindo o oportunismo e os custos de transagio. North (2006)
destaca que instituicoes eficientes promovem um ambiente que estimula a inovagio, a criatividade, a busca
por conhecimento e a disposi¢ao de correr riscos, fatores essenciais para o crescimento em um mundo de
incertezas.

Diante do mencionado, suscita-se o questionamento a respeito do efeito causado pela eficiéncia das
institui¢oes no desempenho econdémico. Segundo dados de Banco Mundial, observa-se que os paises com
melhores médias dos indicadores de governanca mundial (WGI) sio classificados como desenvolvidos, isto
¢, com maiores Indices de Desenvolvimento Humano (IDH). Os paises do G20!! possuem IDH médio de
0,85. Por outro lado, os demais paises da amostra, que apresentam, na média, indicadores de governanca
mundial mais baixos, possuem IDH médio de 0,66. Com relagio ao crescimento do Produto Interno bruto
(PIB) per capita, enquanto os paises do G20 apresentam crescimento em torno de 1,73%, os demais paises
apresentam cerca de 1,66% do crescimento de PIB per capita (Banco Mundial, s.d; Programa das Nagoes
Unidas para o Desenvolvimento [PNUD], s.d.).

Nesse contexto, o presente estudo visa verificar o impacto da eficiéncia institucional no crescimento
econdmico dos paises. Para tal, ¢ realizada andlise de 108 paises selecionados de acordo com a disponibilidade
de dados, sendo os dados referentes ao ano de 2016. Inicialmente, ¢ calculado o indice de eficiéncia de cada
pais, utilizando-se a andlise envoltdria de dados (DEA). Posteriormente, por meio de andlise econométrica,
verifica-se o quanto a eficiéncia institucional impacta o crescimento econdmico.

Uma das contribui¢oes deste trabalho diz respeito aos dois métodos utilizados em conjunto, o que
nao foi encontrado até entdo na literatura relativa ao tema. A técnica DEA permite a estimagao do
indice de eficiéncia institucional, considerando diversas varidveis institucionais simultaneamente sem a
necessidade de estabelecer pesos para a agregacio das varidveis de forma subjetiva. Sendo assim, o indice
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estimado pode ser utilizado como medida de avaliagao institucional pelos formuladores de politicas publicas.
Adicionalmente, por meio da regressao quantilica, ¢ possivel identificar se o efeito da eficiéncia institucional
sobre a performance econémica dos paises ocorre de forma heterogénea, considerando diferentes niveis de
produto.

Importante ressaltar que, no calculo do indice da eficiéncia, consideram-se seis indicadores
simultaneamente, o que também corresponde a uma contribuicio para as pesquisas relacionadas a avaliagao
institucional que, na maioria das vezes, incluem apenas um desses indicadores como medidas institucionais.
Além disso, no presente estudo, o nimero de paises analisados supera o de estudos até entio realizados?.

O trabalho estd organizado em cinco se¢oes, incluindo esta introdugao. A segunda se¢ao apresenta as
evidéncias tedricas e empiricas relacionadas ao tema, incluindo o modelo tedrico que embasa o estudo. Na
terceira segao, sao apresentados os métodos e dados utilizados. A quarta segao ¢ composta pelos resultados e
discussao e, na quinta segao, conclui-se o trabalho.

2. EVIDENCIAS TEORICAS E EMPIRICAS
2.1. O modelo ampliado de Solow

De acordo com Hall e Jones (1999), assim como a acumulacio de capital ¢ produtividade, a estrutura
institucional dos paises influencia seu desempenho econémico. Nessa mesma linha, Law ¢ Bany-Ariffin
(2008) ressaltam a importincia do papel institucional na performance econémica dos paises. Para Rocha et
al.(2010), além da intensidade do capital fisico e dos elevados niveis de escolaridade, a estrutura institucional
também ¢ um dos determinantes da riqueza de um pais, tendo em vista que essa pode favorecer o ritmo de
crescimento econdémico.

Nesse contexto, seguindo Hall e Jones (1999), Law ¢ Bany-Ariffin (2008) ¢ Rocha et al. (2010), utiliza-
se o modelo ampliado de Solow reestruturado de forma a inserir a eficiéncia institucional como um dos
componentes do desempenho econdmico.

Sendo assim, assume-se que a produgio de cada pais ¢ determinada pela seguinte fungao de produgao de

Cobb-Douglas:

Y;=K ?(AiLi) o (1]

Em que Y, representa a producio do pais i ; K;, L; ¢ A; correspondem, respectivamente, ao estoque de
capital fisico, ao estoque de mao de obra e ao nivel tecnoldgico do pais i. Assume-se que a <1, indicando
que o capital possui retornos decrescentes. Em relagao a forca de trabalho e a tecnologia, supoe-se que suas
evolugdes ocorram de acordo com as fungdes a seguir:

Li = Ll'()eni [2]
A; = Ay et 0 [3]
Em que 7n; e gl. representam, respectivamente, as taxas de crescimento populacional e do progresso

tecnolégico do pais i. Ressalta-se que ambas sio exdgenas. P; ¢ um vetor de desenvolvimento das instituigoes'™

do paisi, e 9,- ¢ um vetor de coeficientes relacionados a essas varidveis.
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Nesse interim, verifica-se que o nivel tecnoldgico do pais (4) nao ¢ determinado apenas pelo progresso
tecnoldgico (g), mas também pela infraestrutura institucional (P). De acordo com o modelo apresentado, no
estado estaciondrio (steady-state), em que o estoque de capital por trabalhador é constante, a producio por
trabalhador cresce a mesma taxa do progresso tecnoldgico (g). Esse resultado pode ser obtido por meio da
equacio a seguir, que representa a producio por trabalhador efetivo (Y/A4L), ou seja, refere-se a razao entre
capital por trabalhador e tecnologia, também denominado “capital-tecnologia”.

Y, (Y
=) 4]
Em que k=K/AL ou seja, representa o capital por trabalho efetivo. A producao por trabalhador (Y/L)
¢ apresentada a seguir:
Yi B a I-a
7= (k) () 5

Em que k = K/ L ou seja, representa o capital por trabalhador. Linearizando ambos os lados da equacao,
tem-se que:

Iny = alnk;+ (1 + a)lnAl- (6]

Em que y =Y/ L. Substituindo a equagio (3) em (6), obtém-se a equagio (7), que descreve a evolugio do
produto por trabalhador considerando-se a infraestrutura institucional como uma varidvel que pode afetar
o nivel de capital fisico ¢ a taxa de crescimento exdgeno do produto (Law & Banny-Ariffin, 2008).

Iny = alnk;+ (1 - a)lnAi +(1 - a)gl.+ (1 - a)PiGi (7]

Diante do exposto, observa-se que as institui¢oes tém relagao potencial com a performance econdmica dos
paises. Segundo Law ¢ Bany-Ariffin (2008), problemas institucionais impactam negativamente a alocagao de
recursos e a prestagao de servigos, afetando o processo econdmico produtivo. Para Hall e Jones (1999), paises
cujas autoridades sao corruptas e que nao hd respeito as regras/contratos, por exemplo, terdo niveis menores
de producio por trabalhador. Adicionalmente, Rocha et al. (2010) demonstram que a estrutura institucional
pode favorecer o ritmo de crescimento econdmico do pais.

Para Ahuru ¢ James (2015), a abordagem institucional do crescimento indica a infraestrutura social como
determinante critico do crescimento econdmico. Tal infraestrutura impacta na qualidade do Estado legal
e das institui¢oes politicas, religiosas e educacionais. Logo, a presenga ¢ a qualidade dessas infraestruturas
ditam o ritmo do desenvolvimento. Os autores argumentam que o Estado de Direito estavel e o clima de
investimento produtivo podem contribuir intensamente na performance econdmica.

O estudo de Cvetanovic et al. (2019) analisou a percepcio das instituicoes como forgas motores do
crescimento. Para os autores, as institui¢des nao sao primordialmente levadas em consideracao no modelo de
Solow. No entanto, de maneira geral, assume-se que o impacto delas estd incluido na categoria de residuos.

Nesse sentido, Cvetanovic et al. (2019) apontam que o crescimento econdmico depende em grande
medida de “fatores essenciais”, os quais incluem as institui¢oes, ¢ que devem ser incorporados na anélise do
crescimento para prever o quanto os paises tendem a investir em capital fisico ou humano e tecnologia.
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Corroborando o exposto acima, Acemoglu ¢ Robinson (2012) afirma que os motores institucionais do
desenvolvimento representam regras, regulacoes, leis e politicas que afetam incentivos econémicos para
investimento em tecnologia, capital fisico e capital humano. O quadro institucional de cada pais, por sua vez,
¢ determinado por escolhas dos préprios membros da sociedade. Dessa forma, reformas institucionais sao
desejaveis em paises que tém como objetivo mudangas no comportamento econdmico dos agentes que levem
a melhor performance econémica.

Portanto, a presenga de instituicoes de qualidade pode ser determinante para o melhor desempenho
econdmico. Ao mensurar o quanto institui¢oes eficientes afetam o crescimento dos paises, busca-se promover
e aprofundar o debate relacionado ao tema, incentivando os formuladores de politicas publicas e tomadores
de decisao a priorizarem politicas que visem a maior eficiéncia institucional.

2.1. Instituicoes e crescimento econdmico: evidéncias empiricas

As institui¢oes sao fundamentais para o desempenho econdémico dos paises pois, 2 medida que reduzem
as incertezas, contribuem para redugao dos custos de transagio econdmica, fomentando o crescimento
econdmico (De Vaal & Ebben, 2011). Diante disso, diversos estudos tém analisado a relagio entre instituicoes
e crescimento econdmico.

Méon e Weill (2005), por exemplo, testaram a relagio entre governanga e eficiéncia técnica
macroecondémica de 62 paises desenvolvidos e¢ em desenvolvimento. Utilizando seis indicadores de
governanga (voz e responsabilidade, auséncia de violéncia politica, eficicia do governo, carga regulatéria,
estado de direito ¢ probidade) e a abordagem de fronteira estocéstica, os autores encontraram que melhor
governanga estd associada a maior eficiéncia, sendo que a varidvel eficicia do governo ¢ a que exerce maior
impacto na eficiéncia.

Law ¢ Bany-Ariffin (2008) investigaram a relacao existente entre qualidade institucional ¢ desempenho
econémico de 72 paises entre os anos 1980 e 2001. Utilizando anélise dinimica de dados em painel e
cinco indicadores relacionados 4 infraestrutura institucional (corrupcio, estado de direito/“regras da lei”,
burocracia, reptidio a contratos e risco de expropriagao), os resultados revelam que as varidveis institucionais
sao determinantes e significativas do desempenho econdmico, sendo mais responsivas nos paises de rendas
relativamente baixas e médias.

J4 Rocha et al. (2010) verificaram a importancia da qualidade institucional e do capital humano na
acumulagio de riquezas das nagoes. Por meio do modelo ampliado de Solow, em que foi inserida uma varidvel
correspondente ao arcabougo institucional de 86 paises, os autores concluiram que existe correlagao positiva
entre PIB per capita e qualidade institucional, revelando a importincia de institui¢oes de qualidade para o
crescimento econdmico dos paises.

Por sua vez, o estudo realizado por Siddiqui e Ahmed (2013) examinou como o crescimento econdmico
¢ influenciado por indicadores institucionais®. Por meio de um modelo de crescimento formal em que
os autores analisaram 84 paises ao longo de 5 anos, concluiu-se que, além de fatores como capital
humano, poupanca e comércio internacional, institui¢oes de qualidade afetam positivamente o crescimento
econdmico desses paises.

Ainda, Nawaz (2015) utilizou seis indicadores do International Country Risk Guide - ICRG (estabilidade
do governo, perfil de investimento, controle da corrupgao, lei e ordem, responsabilidade democritica e
qualidade burocratica) como medidas de qualidade institucional para examinar o impacto das institui¢des no
crescimento econdmico de 56 paises durante o periodo 1981-2010. Os resultados confirmam a importincia
dasinstituicoes para determinar o crescimento de longo prazo, sendo que, nos paises desenvolvidos, esse papel
se torna ainda mais relevante. Diante disso, o autor destaca a importancia de se considerar as particularidades
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de cada pais, especialmente na fase de desenvolvimento de sua economia, no planejamento de reformas
institucionais.

Pode-se ainda citar o estudo realizado por Rosales et al. (2020) que elaborou um indice de qualidade
institucional a partir dos seis indicadores de governanca mundial (efetividade do governo, qualidade
regulatdria, estado de direito, controle da corrupgao, estabilidade politica ¢ voz ¢ responsabilidade) para
64 paises durante o periodo de 2002-2018. Utilizando o Método de Momentos Generalizados (GMM),
os autores concluem que hé correlagao positiva entre qualidade institucional e PIB per capita dos paises
analisados.

3. METODOLOGIA
3.1. Analise envoltéria de dados

Um dos objetivos desta pesquisa ¢ calcular o indice de eficiéncia institucional dos paises. Como serio
considerados diversos produtos simultaneamente, isto ¢, o pais institucionalmente eficiente ¢ aquele que
maximiza, concomitantemente, os seis indicadores mundiais de governanga (WGI), utiliza-se a andlise
envoltéria de dados (data envelopment analysis - DEA).

Esse método, resultante de estudos realizados por Charnes et al. (1978) e Banker et al. (1984), se torna
apropriado pois refere-se a abordagem nio paramétrica para a andlise de eficiéncia relativa de unidades
produtivas (decision making units — DMUs) com multiplos insumos e produtos. A partir dessa metodologia,
cria-se uma fronteira eficiente composta pelas unidades que obtiveram os melhores desempenhos do ponto
de vista da eficiéncia técnica.

Neste estudo, pressupoe-se que a forma com que o governo de cada pais ¢ conduzido influencia a qualidade
de suas instituigoes. Como cada pais possui um tnico governo, utiliza-se o modelo de insumo unitério, em
que v é um vetor de pesos nos insumos 1x1 ajustado igual a 1 para todas as observagoes, ou seja,v’x; = 1. Sendo
assim, a eficiéncia institucional (EI) de cada pais ¢ obtida da seguinte forma:

Uy, _ wVRy+ ) EPy+u,EGy +ugORy + usRLs + ugCCy;

L= = T [8]

em que # ¢ um vetor de pesos nos produtos (y); VR refere-se a voz e responsabilidade do pais; EP, a
estabilidade politica; EG, a eficicia do governo; QR, a qualidade regulatéria; RL, as regras da lei e CC
ao controle da corrupcao. Essas varidveis correspondem aos indicadores mundiais de governanga (WGI),
calculados pelo Banco Mundial e referem-se ao vetor de produtos (y).

E importante destacar que uma das vantagens desse método diz respeito a ponderagio das varidveis, que ¢
realizada por meio de uma programagio matemdtica em que um conjunto de pesos 6timos ¢ selecionado para
cada DMU, de tal forma que sua eficiéncia em relagdo as demais unidades seja maximizada. Sendo assim, a
possibilidade da existéncia de viés decorrente da escolha subjetiva desses pesos ¢ evitada.

Além disso, os modelos DEA possibilitam a ordenacio das unidades de andlise por meio da estimagao de
uma fronteira de eficiéncia, sendo esta influenciada pelas unidades de melhor desempenho dentro de uma
amostra, o que permite avaliar a eficiéncia institucional com base em diversos fatores pertencentes a ela, dada
a possibilidade de inclusao de multiplos inputs.

Para calcular as medidas de eficiéncia institucional dos paises, utiliza-se 0 modelo com orientagao produto e
retornos constantes i escala’. Formalmente, as medidas de eficiéncia sio obtidas a partir do seguinte problema
de maximizagio (Coelli et al., 1998):
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Maxgy — $sujeito  a: =@y +YA20x;,—~XA20A20, [9]

Em que 1< @ < o e A ¢ um vetor cujos valores sio os pesos utilizados na combinagio linear de outros
paises eficientes que influenciam a projecao do pais ineficiente sobre a fronteira calculada. A medida de
eficiéncia técnica ¢ dada por 1 / ¢ > que variade 0 a 1 ¢ o pais institucionalmente eficiente ¢ aquele que obtém

o valor de 1/¢ iguala 1.

A selegao dos indicadores mundiais de governanca para o célculo do indice de eficiéncia institucional foi
baseada em Votdpkovéd e Zdk (2013). A descri¢ao das seis dimensoes desses indicadores ¢ apresentada a seguir:

- Voz ¢ responsabilidade (VR): captura as percepgoes sobre a participagio dos cidadaos do pais na escolha
do governo, bem como a liberdade de expressao, liberdade de associagio e midia livre.

- Estabilidade politica e auséncia de violéncia/terrorismo (EP): captura as percepgdes a respeito da
probabilidade de instabilidade politica e/ou violéncia politicamente motivada, incluindo atos terroristas;

- Eficécia do governo (EG): captura as percepgoes da qualidade dos servigos publicos e civis e do grau
de independéncia de pressoes politicas, da qualidade de formulagiao e implementagao de politicas ¢ da
credibilidade do compromisso do governo com tais politicas;

- Qualidade regulatdria (QR): captura as percepgoes da capacidade do governo formular e implementar
politicas e regulamentos sélidos, que permitam e promovam o desenvolvimento do setor privado;

- Estado de direito/ “regras da lei” (RL): captura as percep¢oes da medida em que os agentes confiam
e respeitam as regras da sociedade e, em particular, a qualidade de execugao dos contratos, dos direitos de
propriedade, de policia, dos tribunais, bem como a probabilidade de crime e violéncia;

- Controle da corrupgio (CC): captura as percepgoes até que ponto o poder publico ¢ exercido para ganhos
“particulares/privados”, incluindo pequenas e grandes formas de corrupgao, bem como a “captura” do Estado
por elites e interesses privados.

3.2. Modelo econométrico

Para identificar os fatores determinantes do crescimento econdmico, com destaque para o efeito causado pela
eficiéncia institucional sobre o crescimento dos paises, ¢ utilizada a regressao quantilica.

Esse método foi elaborado por Koenker e Basset (1978) e permite estimar modelos para fungoes de quantis
condicionais, por meio de uma ponderagio na minimizagao dos erros, possibilitando identificar se os efeitos
das variaveis explicativas sobre a varidvel dependente sao distintos ao longo da amostra.

Considerando que, conforme Law ¢ Bany-Arifin (2008), o efcito da qualidade institucional no
desempenho econdémico nao ¢ homogéneo, ou seja, ¢ possivel que haja variagao do efeito da eficiéncia das
institui¢oes, dependendo do ritmo de crescimento econémico de determinado pais, o método se torna
adequado, pois permite verificar se ha diferencas entre paises com maiores ou menores niveis de renda. Além
disso, esse modelo obtém resultados robustos na presenca de outliers e de erros heteroceddsticos (Hao &
Naiman, 2007).

Dessa forma, o método de estimagio por meio da Regressao Quantilica possibilita a determinagio do
impacto institucional no crescimento de paises em diferentes estdgios de desenvolvimento. E possivel
que, em diferentes niveis de desenvolvimento, os fatores que determinam a performance econdémica
tenham importancia diferenciada. Pretende-se, assim, verificar, além do papel do quadro institucional no
crescimento econdmico, se esse ¢é mais relevante para o ritmo de crescimento em paises desenvolvidos ou em
desenvolvimento.

E importante salientar que o quantil de ordem ©(0 < 1 < 1) de qualquer vari4vel aleatéria X, que pode ser
caracterizada pela sua funcio distribuicao acumulada, ¢ definido da seguinte forma (Koenker, 2005):
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Fi(@)=inf{x: F(x)=1} [10]

Segundo Koenker (2005), para determinada matriz de varidveis explicativas X, a fun¢io quantilica
condicional da varidvel dependente Y ¢ definida por:

Oly:X)=xB, t€01] [11]

Os estimadores B podem ser obtidos por meio do problema a seguir, em que z= y,-X ﬁl_ e pT(Z)
representa a fungio checkdefinida port(z),sez=0e(t—1)(z),se z<0

n
.1
Mins: z
7aPr (z) [12]
=1
De maneira generalizada, as relagdes entre as varidveis explicativas e a varidvel dependente sao encontradas
por meio da seguinte expressao:

pibpc; = flei, educ, tec, fbk) [13]

Em que, 7 representa o pais.

A varidvel utilizada como proxy do crescimento econdémico é o Produto Interno Bruto (PIB) per capita.
A eficiéncia institucional (ei) foi inserida no modelo, pois segundo Mauro (1995), a eficiéncia burocratica
influencia significativamente os investimentos e o desempenho econémico.

Nesse sentido, de acordo com North (2006), as institui¢des tém papel fundamental no crescimento ¢
desenvolvimento de uma nagio. Para Law e Bany-Ariffin (2008), instituicoes eficientes melhoram a execugio
de contratos, garantem os direitos de propriedade e reduzem a incerteza ao aprimorarem o estado de direito
¢ a qualidade da regulamentagao.

Rocha et al. (2010) adicionam que a qualidade institucional pode ser uma das principais caracteristicas
para explicar as diferencas de produtividade e, consequentemente, do desempenho econémico entre os paises.
Diante disso, espera-se relagﬁo positiva entre eficiéncia institucional e crescimento econdmico.

As varidveis utilizadas para estimar o modelo (13), como pode ser observado na Tabela 1, foram
selecionadas de acordo com o modelo de Solow ampliado apresentado anteriormente, em que além da
estrutura institucional, o capital fisico, o capital humano e o progresso tecnoldgico sao determinantes
do crescimento econdmico. Ressalta-se que essas varidveis sio frequentemente utilizadas na literatura
relacionada a determinantes do crescimento econémico.

O nivel educacional (educ) ¢ essencial para o crescimento econdémico de qualquer pafs, sendo uma
das principais varidveis utilizadas como proxy do capital humano (Siddiqui & Ahmed, 2013). Segundo
Acordi (2015), quanto mais qualificados os trabalhadores, maiores suas produtividades ¢, consequentemente,
melhor a performance econémica do pais. Assim, espera-se que a varidvel que representa o nivel educacional
esteja positivamente relacionada ao PIB per capita.
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TABELA 1
Descricao das varidveis utilizadas no modelo estimado
para determinar o desempenho econdmico dos paises.

T e

Elaboragio prépria, conforme informagées do Banco Mundial (s.d.) e PNUD (2016).
Nota: Apenas a varidvel “educ” foi obtida por meio do banco de dados do PNUD (2016).

A complexidade tecnoldgica (tec) foi incluida no modelo como proxy do progresso tecnoldgico. Para
Acordi (2015), a exportagio de produtos de maior intensidade tecnoldgica tem papel significativo no
crescimento econdmico. Segundo Lee (2011), economias especializadas em exportagdes de alta tecnologia
tendem a apresentar maior nivel de crescimento econdmico. Dessa forma, espera-se que quanto maior a
complexidade tecnoldgica do pais, mais elevada sua riqueza.

Ressalta-se que, em alguns casos, o percentual das exportagdes de alta tecnologia em relagio aos
manufaturados nao corresponde ao progresso tecnoldgico dos paises. Nesse sentido, tal varidvel foi
selecionada devido a disponibilidade de dados, haja vista os dados referentes a outras varidveis relacionadas
com o progresso tecnoldgico, como investimento em P&D e nimero de patentes, por exemplo, estarem
disponiveis para um niimero muito restrito de paises, tornando a anélise invidvel.

Borner et al. (2004) afirmam que o investimento est4 associado ao crescimento econémico. Nesse caso,
de acordo com Chirwa e Odhiambo (2016), independentemente do nivel de desenvolvimento do pais, o
investimento em capital fisico ¢ um dos principais fatores que influencia o crescimento econdémico. Desse
modo, assim como Rocha et al. (2010), utiliza-se a formagao bruta de capital fixo (fbk) como proxy do
investimento ¢ espera-se que seu efeito sobre o crescimento econdmico (PIB per capita) seja positivo.

Dada a disponibilidade de informagdes, sio analisados 108 paises. Os dados utilizados foram obtidos
na base do Worldwide Governance Indicators — World Bank, do Programa das Nagoes Unidas para
o Desenvolvimento (PNUD) e do Banco Mundial, todos disponiveis nos sites oficiais das respectivas
organizagoes, ¢ sio referentes ao ano de 2016, pois trata-se do ano mais recente com disponibilidade das
informagdes no momento da realiza¢ao da pesquisa.

E importante salientar que a regressio é estimada para os quantis 0.20; 0.50 e 0.80, visando identificar se o
impacto das institui¢des eficientes no crescimento econdmico dos paises diverge entre os 20% com menores
e maiores niveis de renda. Adicionalmente, sao verificadas essas relagoes para o quantil 0.50, que representa
a mediana.

3.3. Estatisticas descritivas

O modelo de eficiéncia institucional considera quais paises maximizam os indicadores mundiais de
governanga. Sendo assim, os paises institucionalmente eficientes sao aqueles que obtiveram, relativamente
aos demais paises da amostra, os melhores indicadores e, deste modo, obtiveram medida de eficiéncia méxima
(EI=1).

De acordo com os resultados, verifica-se que, dos 108 paises analisados, oito possuem institui¢oes
eficientes: Dinamarca, Finlindia, Noruega, Nova Zelindia, Paises Baixos, Singapura, Suécia e Suica. J4 os
quatro paises que obtiveram as menores medidas de eficiéncia institucional foram Africa Central (0,187),
Burundi (0,207), Camardes (0,233) e Zimbabue (0,245).
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Na Figura 1, pode-se observar a distribui¢ao dos paises de acordo com intervalos das medidas de eficiéncia.
Destaca-se que 57,40% dos paises obtiveram medidas inferiores 2 0,7. A média da eficiéncia foi de 0,655. Por
meio da andlise descritiva, verifica-se que a maior parte dos paises obteve indices de eficiéncia institucional
inferiores  média, revelando a necessidade de estratégias que busquem elevar a qualidade dessas instituicoes,
ou seja, ¢ primordial melhorar os mecanismos de governanca dos paises, criando condigdes necessérias para
o melhor desempenho econdmico.

14

E<Q2 02-03 03-04 Q4-05 05-06 06-07 Q7-0F 0B-09 Q9-09% E=1

= Nimero de paizes

[ Média [ Mediana | Maximo [ Minimo
Eficiéncia Institucional | 0655 | 0651 | 1 | 0,187 |
FIGURA 1

Distribui¢ao dos paises de acordo com intervalos das

medidas de eficiéncia institucional e estatisticas descritivas.
Fonte: Elaboragio prépria. Nota: Numero de observagoes: 108.

Em relagio & média da amostra (0,655), verifica-se, de forma geral, a possibilidade de melhoria significativa
na qualidade institucional desses paises. Destaca-se que esse valor ¢ inferior & média obtida por Votapkova
¢ Zak (2013), que foi de 0,811. Ressalta-se que esses autores analisaram paises da Unido Europeia e OCDE,
sendo previsivel que tais valores fossem maiores para esse grupo de paises, sinalizando, inclusive, que as
instituicoes de paises desenvolvidos sao mais eficientes.

NaFigura 2, ¢ possivel verificar correlagao positiva entre eficiéncia institucional e desempenho econdmico,
corroborando a ideia de um possivel efeito positivo de institui¢es eficientes sobre o crescimento econdmico.
Vale lembrar que, para North (2006), institui¢des ineficientes estao diretamente relacionadas ao retrocesso
econdmico dos paises. Indo ao encontro dessa ideia, Sachsida (2011) ressalta que instituicoes eficientes sio
capazes de incentivar o progresso econdémico a partir do momento que criam condigoes necessrias para
impulsionar os negdcios. Ou seja, institui¢oes eficientes promovem ambiente adequado para o crescimento

econdmico (Alonso & Garcimartin, 2013, Furlanetto, 2008, North, 2006).
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FIGURA 2

Diagrama de disperséo entre eficiéncia institucional e o crescimento econdmico.

Fonte: Elaboragio prépria. Nota: A correlagio existente entre as varidveis foi de 0,8458. Numero de observagoes: 108.
4. RESULTADOS E DISCUSSAO

4.1. Resultados econométricos

Inicialmente, foram realizados os testes de multicolinearidade (VIF = 2,27 )[6], heterocedasticidade
(Prob>chi2 = 0,0318))e presenca de outZiers(Levemge){g], que demonstraram que a distribui¢ao dos erros
nio ¢ homocedistica e que hd outliers na amostra. Deste modo, os testes apontaram a regressio quantilica
como método mais apropriado em relagio a outros métodos como Minimos Quadrados Ordindrios (MQO),
por exemplo. Isso porque um dos pressupostos para utilizar o MQO ¢ que os erros sejam homocedaésticos. J4
a regressao quantilica lida com ambos os problemas: heterocedasticidade e outliers. Ressalta-se que o teste de
Hausman (p-valor = 0,8055) indicou que nao hé endogeneidade entre eficiéncia institucional e crescimento
econdmicol”. Dessa forma, prosseguiu-se com a estimagio da regressio quantilica, considerando os quantis
0.20; 0.50 ¢ 0.80.

Na Tabela 2, observa-se que a eficiéncia institucional afeta significativamente o desempenho econdémico
dos paises. Esse resultado corrobora as andlises realizadas por Law e Bany-Ariffin (2008), Rocha et al. (2010),
Siddiqui e Ahmed (2013) e Nawaz (2015), que demonstraram a importancia de institui¢coes de qualidade
para o crescimento econdmico dos paises. Ressalta-se que, assim como neste estudo, Law ¢ Bany-Ariffin
(2008) e Rocha et al. (2010) utilizaram o modelo ampliado de Solow, ratificando a importancia de incluir as
institui¢oes nos modelos de crescimento econdmico.
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TABELA 2
Estimativas da regressao quantilica para os determinantes do crescimento econdmico.

Variaveis| Quantis q.20 q.50 q.80
1,3535%

Eficiéncia institucional 1 *(%1;55 3) 0,8547
0,5732) ’ (0,8451)

dkk

Educagio >AS0F Bog1eer 4 7354rex

(0, 8306 (0,4490)
’ (0,7249)

Tecnologia 00028 gooz0  -0,0023

(0.0048) (0,0068)

Fonte: Elaboragio propria.
Nota: **significativo a 1%; **significativo a 5%; *significativo a 10%. Valores entre
parénteses correspondem aos erros padrio calculados por bootstrap com 200 repeticoes.

De acordo com Votdpkové e Zak (2013), niveis mais elevados de renda ¢ investimento sao determinados
por institui¢oes de qualidade, sendo assim, melhorias institucionais tendem a elevar as taxas de crescimento
econdmico. Portanto, estratégias para tornar as institui¢des mais eficientes podem ser uma das formas de
aumentar a produtividade do pais e, consequentemente, sua performance econdmica.

Ademais, institui¢des menos eficientes incentivam atividades improdutivas (rent-secking) e o acimulo
de fatores de produgio inadequados, além de prejudicar a inovagao, retardando a difusao de novas ideias
¢ tecnologias (Méon & Weill, 2005). Ressalta-se ainda que instituiges ineficientes causam desperdicio na
utilizagéo de recursos existentes. Consequentemente, seu impacto no crescimento economico é negativo.

Cabe ainda ressaltar que o efeito da eficiéncia institucional é menor no quantil dos paises nivel de renda
mais elevado, quando comparados aos paises de menor nivel de renda. Além disso, o efeito deixa de ser
estatisticamente significativo no q.80. Isso significa que a qualidade institucional ¢ mais relevante para o
crescimento econdmico nos estigios iniciais do desenvolvimento. Law e Bany-Ariffin (2008) encontraram
resultado semelhante e, segundo os autores, boas institui¢des sio mais importantes para o crescimento
em paises menos desenvolvidos, uma vez que moldam e transformam radicalmente o comportamento dos
agentes econdmicos, permeando incentivos e conﬁanga.

Por esse motivo, alguns autores, como Law e Bany-Ariffin (2008); Acemoglu ¢ Robinson (2012) e
Rosales et al. (2020) defendem o argumento da necessidade de reformas institucionais as quais sirvam como
mecanismos para aumento da eficiéncia. Tais reformas incluem mudangas que assegurem os direitos de
propriedade; a liberdade de expressao; a participagao social no governo, o cumprimento de leis, normas e
contratos; a seguranca; a provisao de servigos publicos essenciais ¢ o controle da corrupgao.

A variavel educacao, proxy do capital humano, tem relagao positiva e estatisticamente significativa em
todos os quantis. Esses resultados corroboram os encontrados por Rocha et al. (2010), Barro e Lee (2012) e
Siddiqui e Ahmed (2013), em que maiores niveis educacionais elevam o crescimento econémico. Conforme
Barro (1991), o investimento em capital humano eleva a qualidade e produtividade dos trabalhadores ¢,
consequentemente, tem efeito positivo sobre o crescimento econdmico.

Além disso, conforme Barbosa ¢ Pessda (2010), a educagio tem impactos sociais relevantes, com efeitos na
natalidade, na satde, nas decisdes de consumo/poupanga, na criminalidade, entre outros. Dessa forma, ¢ um
fator essencial para o crescimento e desenvolvimento de um pais (Barbosa & Pessoa, 2010).

Importante salientar que o efeito do nivel educacional ¢ mais elevado no crescimento econémicos dos
paises menos desenvolvidos, o que vai ao encontro do estudo realizado por Gyimah-Brempong et al. (2006).
Segundo os autores, a escassez relativa de capital humano em tais paises explica esse resultado. No estudo
realizado por eles, com énfase nos paises africanos, a elasticidade de crescimento do capital humano do ensino
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superior em relagio ao crescimento econdmico foi de aproximadamente 0,09, uma estimativa que ¢ duas
vezes maior que o impacto do crescimento do investimento em capital fisico.

Jaavariavel relacionada ao progresso tecnoldgico nao obteve significAncia estatistica para nenhum grupo de
paises. Tal resultado vai de encontro a teoria e a0 modelo de crescimento econdmico apresentado (se¢ao 2.2),
que destaca a importancia da tecnologia como determinante do crescimento econdmico. Como mencionado
anteriormente, ¢ possivel que a varidvel utilizada como proxy do progresso tecnoldgico nio o represente de
forma eficaz, sendo que sua inclusio teve como base a disponibilidade de dados, j& que os dados referentes
a outras varidveis relacionadas ao progresso tecnoldgico estavam indisponiveis para boa parte dos paises
considerados na amostra.

A formagio bruta de capital fixo, proxy do nivel de investimentos, foi estatisticamente significativa nos
paises com menores niveis de renda. Esses resultados corroboram os encontrados por Nawaz (2015), que
justificou o maior impacto dos investimentos no crescimento econdmico em paises de baixa renda, pois os
paises com maior nivel de renda apresentam investimentos relativamente elevados. Logo, nesses paises, os
beneficios resultantes de maiores investimentos se tornam limitados.

Na Tabela 3, é possivel observar o efeito de cada varidvel no desempenho econémico dos paises nos
respectivos quantis. O capital humano, representado pela educagio, ¢ a varidvel que possui maior impacto
em todos os quantis analisados. De acordo com Barro (1991), o capital humano eleva a produtividade
por meio do estimulo a inovagao. Para Barro e Lee (2012), esse impacto ocorre mediante o aumento da
capacidade de absor¢ao das pessoas com maior nivel de escolaridade. Miltons e Michelon (2008) adicionam
que a capacidade individual ¢ evidenciada e amplificada por meio da educagao, contribuindo para o
desenvolvimento de qualquer pas.

TABELA 3
Efeito das variaveis analisadas sobre o crescimento econémico.

Varidaveis] Quantis q.20 q.50 q.80
00573
0,0990*  0Q,0922***  (0,0436)

Eficiéncia institucional
(0,041e) (0,0280)

0,4003*** (0,3395¥** 0,3221%**

Educacao (0,0494)

Fonte: Resultados da pesquisa.
Nota: **significativo a 1%; “*significativo a 5%; *significativo a 10%. Valores entre
arénteses correspondem aos erros padrio calculados por bootstrap com repeticoes.
t d d lculad, bootst 200 repetig

Um exemplo pratico da importincia da educagao para o crescimento econdmico ¢ o caso da Coreia do Sul,
que ap6s implementar politicas visando a universalizagao e desenvolvimento educacional, atingiu elevados
niveis de crescimento, se tornando, inclusive, membro da OCDE e um dos “Tigres Asidticos” (Miltons &
Michelon, 2008).

E importante salientar ainda que conforme Miltons e Michelon (2008), embora outros fatores tenham
influenciando o crescimento econdémico do pais, a educagao sempre esteve presente como fator essencial para
o processo de desenvolvimento econdémico, sendo prioridade para os governos coreanos.

A eficiéncia institucional demonstrou ser a segunda varidvel com maior efeito em todos os quantis. Nesse
interim, vale mencionar que, de acordo com Law e Bany—AriPﬁn (2008), as instituigcoes pertencentes a paises
mais desenvolvidos, que normalmente possuem maiores taxas de crescimento econdmico, sio de maior
qualidade. Adicionalmente, Siddiqui ¢ Ahmed (2013) apontam que, em economias com elevado nivel de
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renda, as institui¢cdes sao desenvolvidas. Em outras palavras, hd correlagao entre eficiéncia institucional e
desempenho econdmico.

Diante do exposto, verifica-se que as varidveis relacionadas a educagao e a eficiéncia das instituigoes exercem
maiores impactos no desempenho econdémico dos paises, revelando que os ganhos com investimentos
em educacio e reformas institucionais sao significativos. Esses resultados corroboram o modelo ampliado
de Solow que considera, além do capital humano e demais fatores de producio, as institui¢des como
determinantes para o crescimento econdmico.

E importante destacar que embora a educagio tenha sido a varidvel de maior impacto no crescimento
econdmico dos paises, segundo Nawaz (2015), esse crescimento estd associado a entrega de SErvigos
burocraticos e, dessa forma, institui¢oes eficientes estimulam o crescimento econdmico. Para o autor,
as instituicoes devem ser fortalecidas para que os paises alcancem niveis mais elevados de crescimento
econdmico.

Adicionalmente, institui¢oes eficientes alocam melhor os recursos e prestam servicos de maior qualidade,
o que pode influenciar, inclusive, a qualidade educacional dos paises e, consequentemente, o desempenho
econdmico dos mesmos.

5. CONCLUSOES

O presente estudo buscou mensurar o impacto causado por instituigdes eficientes na performance econdémica
nacional. H4 indicios que, dada a importancia das institui¢des para o crescimento econémico, paises com
institui¢oes eficientes possuem melhor desempenho econdmico.

Para alcangar esse objetivo, inicialmente, por meio da anélise envoltéria de dados, calculou-se o indice de
eficiéncia institucional de 108 paises. Os paises institucionalmente eficientes sao aqueles que maximizam
os indicadores mundiais de governanca. Os resultados revelam que apenas oito paises possuem institui¢oes
eficientes. A maior parte dos paises, incluindo o Brasil, obteve indice de eficiéncia institucional inferior a
média (0,655), revelando a necessidade de politicas e estratégias para melhorar a qualidade dessas instituigoes.

Posteriormente, por meio de regressdes quantilicas, foi possivel mensurar de que forma a eficiéncia
institucional afeta o crescimento econdémico dos paises. Constatou-se que a eficiéncia institucional estd
correlacionada com o desempenho econémico dos paises, sendo, dentre as varidveis analisadas, a segunda com
maior impacto. A educagio foi a varidvel de maior relevincia em todos os quantis analisados, ressaltando sua
importancia para o crescimento dos paises.

Ressalta-se que, embora a educagao sejaa varidvel de maior relevincia para o crescimento econémico, sendo
essencial que os governos priorizem politicas para elevar o nivel de escolaridade e a qualidade educacional
do pais, as institui¢oes tém papel significativo no crescimento dos paises, dados seus efeitos multiplicadores.
Assim, faz-se extremamente relevante a criagao de politicas que visem torna-las mais eficientes.

Em suma, a presente pesquisa contribui com a literatura existente e fornece informagées uteis para
os formuladores de politicas publicas. A partir dos resultados encontrados, busca-se estimular o debate
relacionado ao tema, a fim de direcionar esforgos para elevar o ritmo de crescimento econdémico dos paises.
Nesse sentido, constatou-se que tornar as institui¢oes mais eficientes, tendo em vista os seis indicadores
utilizados na pesquisa, assim como aprimorar e elevar o investimento em educagao podem promover a
prosperidade econdmica dos paises, melhorando, inclusive, a qualidade de vida da populagao no longo prazo.

Por fim, ¢ importante ressaltar uma limitagao deste estudo, que se refere a possibilidade de causalidade
reversa entre institui¢des e crescimento econdmico. Embora os testes tenham revelado que a varidvel
eficiéncia institucional nao ¢ enddgena, a literatura aponta que varidveis institucionais sao enddgenas em
modelos de crescimento. Desse modo, para trabalhos futuros, sugere-se a utilizagio de dados em painel para
solucionar esse possivel problema. De qualquer forma, mesmo diante dessa limitagao, o estudo contribui
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com informagoes relevantes para a discussao sobre a importincia de institui¢oes eficientes na performance
econdmica dos paises.
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E possivel ver os paises da amostra que pertencem ao G20 no Anexo.
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A relagio dos paises analisados nesse estudo encontra-se no Anexo.

3 Nesta pesquisa, essa varidvel é representada pelo indice de eficiéncia institucional, calculado conforme a subsegio 3.1
da metodologia.

4 Por meio da andlise de componentes principais, os autores utilizaram 31 indicadores para extrair trés fatores: rendas

institucionais e politicas, rendas politicas e tecnologias de redugio de risco. Para mais detalhes, ver Siddiqui ¢ Ahmed

(2013).

Optou-se pelo modelo de retornos constantes 4 escala, dado que se trata de um modelo de insumo unitério (equagio 8).

O fator de inflagdo de varidncia (VIF) indica auséncia de multicolineariedade quando ¢ inferior 4 10.

Foi realizado o teste Breusch-Pagan, que rejeitou a hipdtese nula de que os erros sio homocedésticos.

Por meio do cdlculo da distincia de Leverage, foi comprovada a presenca de outliers na amostra

o 0 1 G\ W

Ainda que o teste tenha revelado auséncia de endogeneidade, ¢ preciso considerar a possibilidade de outros fatores
nio observados estarem afetando a relagio entre eficiéncia institucional e crescimento econdmico. Logo, os resultados
apresentados devem ser vistos como correlagdes.
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