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Resumen: En la actualidad las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB), son un referente para
la obtencién de informacién financiera comparable a nivel
global. La adopcién por parte de Ecuador de las NIIF como
transicién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
en base a las disposiciones de la Superintendencia de Companias
Valores y Seguros justifica la presente investigacién para
aportar conocimiento de la realidad normativa ecuatoriana.
Toda adopcién de normas contables tiene una serie de
inconvenientes derivados de la complejidad de las mismas, costes
de implementacién, asi como de la incidencia que suponen
en la valoracidn de determinadas magnitudes corporativas. En
ese sentido el propésito de esta investigacion, es realizar un
andlisis del efecto sobre las variables contables del balance, ratios
financieros y de rentabilidad, antes y después de la aplicacién de
las NIIF en el contexto ecuatoriano sobre las empresas cotizadas
en los mercados de la Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil,
y supervisadas por la Superintendencia de Compaiifas, Valores
y Seguros. Para ello se utiliza la prueba no paramétrica de
Wilcoxon de muestras relacionadas, sobre un total de 31
compaifas. Los resultados muestran una diferencia significativa
para las variables contables del balance y ratios financieros, en
sentido contrario no se encuentran diferencias significativas en
la rentabilidad de la muestra analizada después de la adopcién de
la NIIF.

Palabras clave: Bolsa de valores, Normativa contable,
Informacién financiera.

Abstract: Nowadays, the International Financial Reporting
Standards (IFRS), issued by the International Accounting
Standards Board (IASB), are a reference for obtaining
comparable financial information at a global level. The adoption
by Ecuador of the IFRS as a transition of the Ecuadorian
Accounting Standards (NEC) based on the provisions of
the Superintendency of Securities and Insurance Companies
justifies the present investigation to provide knowledge of
the Ecuadorian regulatory reality. Any adoption of accounting
standards has a series of drawbacks derived from the complexity
of the same, costs of implementation as well as the incidence that
they imply in the valuation of certain corporate magnitudes. In
this sense, the purpose of this research is to perform an analysis
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of the effect on the accounting variables of the balance sheet,
financial ratios and profitability, before and after the application
of the IFRS in the Ecuadorian context on companies listed on
the markets of the Stock Exchange of Quito and Guayaquil,
and supervised by the Superintendence of Companies, Securities
and Insurance. To do this, the non-parametric Wilcoxon test of
related samples is used, out of a total of 31 companies. The results
show a significant difference for the accounting variables of the
balance sheet and financial ratios, in the opposite direction there
are no significant differences in the profitability of the sample
analyzed after the adoption of the IFRS.

Keywords: Stock exchange, Accounting rules, financial
information.

LINTRODUCCION

El proceso

El proceso de globalizacién y la competencia empresarial ha originado la necesidad de la preparacion
de informacion financiera comparable y transparente para los usuarios externos. Esta interdependencia
creciente en los mercados financieros mundiales exige una mejora de la comparabilidad de la informacién
financiera de las empresas que actan en un mismo mercado globalizado, a través de un acercamiento de
las legislaciones contables (Palacios y Martinez, 2005). Es asi, que la presentacién de los estados financieros
varfa de un pais a otro y la necesidad de armonizar la presentacion de los estados financieros de acuerdo al
Marco Conceptual para la Informacion Financiera emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad se hace mas presente. Segun el IASB (2010) se considera que la mejor forma de conseguir esta
armonizacion de forma mas amplia es centrando los esfuerzos en los estados financieros que se preparan, con
el propdsito de suministrar informacién til para la toma de decisiones econémicas.

Segtin Jarne (1997), la armonizacién contable se define como el proceso que pretende paliar los problemas
de comunicacién, comprension y andlisis de la informacién contable en el d4mbito internacional. Los
defensores de las NIIF sostienen que la obligatoriedad de un conjunto uniforme de normas contables mejora
la comparabilidad de los estados financieros, lo que a su vez atrae una mayor inversién transfronteriza. Segtin
Brochet et al. (2013) la adopcién obligatoria de las normas trasvasa a los mercados de capitales, beneficios
a través de la comparabilidad. Armstrong et al. (2010) y Daske et al. (2008) en el mismo sentido obtienen
evidencias de que la adopcién de las NIIF conduce a beneficios del mercado de capitales por la mejora en
la comparabilidad. En el estudio realizado en las empresas de varios paises de la Unién Europea en el afio
2005, Defond et al. (2011), determinan que con la adopcién de las NIIF se incrementan los fondos de
inversién extranjera. Estos hallazgos contribuyen ala literatura previa de los beneficios que otorga laadopcién
obligatoria de las NIIF. Sin embargo, es conveniente resaltar que las normas al estar basadas en principios
conllevan cierta flexibilidad en su implantacién (véase por ejemplo Nally y Kaplan, 2007).

Ecuador es un pais con gran potencial para atraer inversiones; es por ello que requiere que las
empresas estén a la altura de los retos globales. Este proceso de convergencia de Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) tiene su culminacién a
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en el ¢jercicio 2010. Segun resoluciéon N°
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros se establecié el cronograma para
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la implementacién obligatoria de las NIIF en Ecuador, aplicable a todas las entidades sujetas a control y
vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, formando tres grupos de empresas para
laimplementacidn; el primer grupo partié desde el 01 de enero del 2010 para las companias y los entes sujetos
y regulados por la Ley de Mercados de Valores y las companias que ejercian actividades de auditorfa externa;
el segundo grupo deberian aplicar a partir del 01 de enero del 2011 afectando a las companias que tenian
activos totales, iguales o superiores a 4M$ al 31 de diciembre del 2007; y el tercer grupo a partir del 01 de
enero del 2012, para el resto de compaiiias no consideradas en los grupos anteriores.

La aplicacidn se realizé en tres fases: diagndstico conceptual, evaluacién del impacto y la planificacién de
la convergencia de las NEC a NIIF e implementacién y formulacién paralela de balances bajo NEC a NIIF.
Una de las dificultades que tuvieron las empresas en esta conversion fue que cuando aplicaban las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las empresas estaban acostumbradas a presentar solamente el balance
general y el estado de pérdidas y ganancias; sin embargo, con la adopcién de las NIIF es obligatorio presentar
un juego completo de estados financieros: estado de situacién financiera, estado de resultados integral, estado
de cambios en el patrimonio, estado de flujos de efectivo y las notas explicativas a los estados financieros.
En este contexto, con la normativa internacional se impulsa la produccién y control de informacién desde
una perspectiva netamente financiera en funcién de las dindmicas de los mercados; es decir, la importancia
de las NIC y de las NIIF radica principalmente en el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacion
de informacién consignada en los estados financieros. Y es tras esta decisiéon de la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros de adoptar las NIIF en Ecuador, y en la que subyace la mejora y transparencia
de la informacién financiera de las empresas ecuatorianas suministrada a los distintos usuarios, por lo que se
plantea el siguiente estudio para analizar la incidencia en la adopcion de NIIF, sobre distintas magnitudes
corporativas empresariales.

Callao et al. (2010) mencionan que una de las razones de la implementacién de las NIIF, es reducir
la brecha entre el valor de libros y el valor de mercado; Brochet et al. (2013) también indican que los
beneficios de la adopcién de las NIIF no se limita a los paises que presentan grandes diferencias entre la
normativa nacional y la internacional o empresas que presentan bajo nivel de calidad de informacién, por el
contrario, la adopcién de las NIIF permite una mayor comparabilidad entre empresas, independientemente
de donde estén domiciliadas, mejora la relacién con clientes o proveedores extranjeros y ademas dinamiza la
preparacion de la informacidn financiera en un solo lenguaje comun.

La aplicacién de esta normativa contable en empresas cotizadas mejora la relevancia valorativa de la
informacion financiera (Garza et al., 2016), pero tiene efectos sobre el patrimonio especificamente sobre las
utilidades antes de intereses ¢ impuestos de la empresa, como también el costo de capital (Turki et al., 2017).
Jara et al. (2010) analiza una muestra de 18 empresas chilenas cotizadas del sector eléctrico, obteniendo
resultados similares a los hallazgos internacionales con respecto a cambios significativos en las valoraciones
patrimoniales, estando dichas variaciones relacionadas con las NIC 16y 39. Asi mismo la adopcién de NIIF
cambid la calidad de presentacion de estados financieros consolidados y por tanto mejoré el cumplimiento
del Principio de Gobierno Corporativo de la OCDE de divulgacion y transparencia de alta calidad (Miiller,
2014), facilitando el acceso a mercados de capitales extranjeros a través de adquisiciones o desinversiones
transfronterizas (Palea, 2013).

En adicién existen estudios que demuestran que los efectos sobre la liquidez de las empresas de mercados
de capitales, se debe a la aplicacién de NIIF, pero también se atribuye a que estas afectaciones se dan en
paises donde los sistemas juridicos son mas estrictos y de mejor funcionamiento que otros; por tanto, los
efectos positivos del mercado de capital en torno a la adopcién obligatoria de las NIIF son realmente
atribuibles a normas de contabilidad mejoradas y armonizadas a nivel mundial (Christensen et al., 2013).
Esta armonizacién a NIIF en diferentes paises, ha traido consigo diferentes connotaciones adicionales a las
que la empresa debié enfrentarse, una de ellas es el grado de conocimiento y formacién que deben tener
las personas que lideran o dirigen este tipo de cambios, pues requieren preparacién en patrimonio neto,
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valoracién de activos y pasivos financieros, derivados o partes vinculadas, entre otros (Marin Herndndez et
al., 2015); asi mismo, estas normas al ser complejas requieren conocimientos profundos y detallados no sélo
en contabilidad sino también en otras disciplinas, como célculos actuariales y finanzas, entre otros (Zchriy
Chouaibi, 2013).

Tras esta breve introduccién en la que se pone de manifiesto la actualidad de esta investigacién, enmarcada
en la necesidad de armonizar la informacién financiera y la adopcién de las NIIF por parte de Ecuador, se
presenta a continuacién la metodologia empleada, se analizan los resultados obtenidos y por tltimo, se ofrece
un apartado de conclusiones, limitaciones e ideas para la investigacion futura.

IL.LMETODOLOGIA

El propésito de este estudio es conocer el efecto de la adopcion de las NIIF sobre determinadas magnitudes
corporativas y rentabilidad antes y después de dicha adopcién para las empresas cotizadas ecuatorianas,
informacién obtenida de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. Se probd la existencia de
diferencias significativas para los valores resultantes de la aplicacién normativa.

La poblacién objeto de esta investigacién, parte de las empresas registradas en la pdgina web de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, con un periodo temporal definido entre el ano 2009 y
2014; siendo de 2009 2 2011 la sub-muestra pre NIIF y del 2012 al 2014 la sub-muestra post NIIF. Se hace
una precisién al respecto de que los estados financieros presentados bajo NIIF fueron a partir del afio 2012.

La muestra seleccionada son las empresas cotizadas en los mercados de Quito y Guayaquil. Tras la
realizacién de una serie de filtros desde la poblacién origen, la muestra definitiva del mercado ecuatoriano
quedd establecida con 31 empresas (para un total de 186 observaciones) como se muestra en la tabla 1.
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TABLA 1
Muestra objeto del estudio
| Descripoidn Observaddn
600 Es la base original de empresas en mercado ds valores %2 toma la informarion de los escados

financiero: consolidados, donde ==
detallan laz empresas con fecha de
inzcripeion, estado  (vigemez o
cancelada), v s= obodens la base
denominzda: “Listado de entes para
consultas de balanpas”

43E Se ufilizd come segunds filro el esrads de 12 empresa v zolo 22 S2 realiza l2 busqueda d= los 2srados
conzideran las vigeness v 5= obmvo la sisnisnte informacicn: financieros en la base de datoz, para
. Emisor de valores %1 zquellas que prezentan informacion
u Aunditora excerna 71 historica del periodo 2010-2014
. Casa de valores 15
. Criginador de procesa:s de dmlarizacion 15
. Adminiztradora de fondes v
fideicomisos T4
. Calificadora de riesgos 7
. Deposito centralizado de compensacion
v liquidarion de valoras 2
. Bolsa de valores 2
g En lz bazz de loz esmados financeros de la SUPERCIAS e busco ¥ s2 verifico que esta: empresas se
de estas empresas, cuales tenian informacion desde el afic 2008  encuentran regismradas en la Bolsa de
hazez 2] 2016 v zolo 22 enconmaron éscas. WValores de Quito v Guayaquil
35 %e descared aguellas que no constan en la Bolsa de Valores de
Quite v Guavaquil v con estz basz z= comenzo z mebajar L2
informacion.
3 Se descartaron aguellas smpresa: que no renian informacicn en

algin afio del periodo objere de esmdic

Tabla I: Hoedra objete del estudic
Fuente: fupaintendencia de fc:np.ﬂﬁ':.-‘ Valares ¥ Seguros
Elaboracion: Los qutares

Superintendencia de Companias Valores y Seguros
Elaboracién: Los autores

El detalle de la muestra definitiva clasificada por actividades se puede observar en la tabla 2, aprecidndose
que el sector manufacturero es el que mayor nimero de empresas presenta, coincidiendo, ademds, con ser el
sector que mayor aporte tiene en la economia ecuatoriana:
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TABLA 2
Muestra objeto del estudio por actividades
Aetividad N?Empresas
Industrias manufactureras 11
Distribucion de agua 2
Construccion 1
Comercio 10
Transporte ¥ almacenamiento 1
Infarmacion y comunicacidn 1
Otras actividades v servicios 3

Tabla 2: Muestra objeto del estudio por actividades
Fuente: Superintendencia de Compaiifas Valores y Seguros

Elaboracien - Los autores

Superintendencia de Compaiifas Valores y Seguros
Elaboracién: Los autores

Definicién y medida de las variables y planteamiento de las hipdtesis

Para realizar el andlisis de la incidencia en la adopcién de las NIIF se han seleccionado una serie de
variables, referidas a magnitudes contables de balance, ratios financieros y de rentabilidad, como se observa
a continuacién:

#Balance: activo corriente, activo no corriente, activo total, pasivo corriente, pasivo no corriente, pasivo
total y patrimonio neto

#Ratios financieros:

Total deudas
Total patrimonio

Endeudamiento =

[Ec. 1]
Sol _ Total activos
olvencia = me————7—r
Total deudas [Ec.2]
#Rentabilidad:
ROA = BTPH+EJ:!C[-?H,€]:D
otal actives [Ec. 3]
Beneficio neto
ROE =

Total patrimonio
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[Ec. 4]

Las magnitudes de rentabilidad que se analizan, son el ROA y ROE en linea con las investigaciones entre
otros de Ibrahim et al. (2010); Kang et al. (2010); Chan et al. (2009); Callan y Thomas, (2009); Prastowo,
(2008); Yang (2005) o Graves y Waddock (1994). En total se miden 11 variables con estdndares locales
(NEC) y con estdndares globales (NIIF). Con el objetivo de obtener evidencia estadistica sobre las muestras
relacionadas antes y después de la adopcién de las NIIF, inicialmente se utilizé la prueba t de diferencia de
medias sobre muestras pareadas.

No obstante, y con el objetivo de evaluar la normalidad de las variables objeto de estudio, y debido al
tamano muestral reducido N=31, se aplica el test de Kolmogorov-Smirnov, de lo cual se extrae la ausencia
de normalidad en la distribucién de las variables. Por tanto, se aplica la prueba no paramétrica de Wilcoxon,
para poder comparar las dos muestras relacionadas pre-post de adopcion de NIIF. Tras la revision de estudios
anteriores sobre la adopcion de NIIF por distintos paises, se espera que ésta vaya a tener un efecto en la
valoracién de las distintas partidas financieras de las empresas, por lo que se plantea a continuacion las
hipétesis nulas que se van a contrastar:

H1: No hay diferencias significativas en las magnitudes de balance y ratios financieros pre-post aplicaciéon
de las NIIF

H2: No hay diferencias significativas en la rentabilidad pre-post aplicacién de las NIIF

III.LRESULTADOS

Como se explicéd anteriormente, el primer objetivo es comparar el efecto de la adopcién obligatoria de las
NIIF y observar si se producen diferencias significativas en los valores de determinadas variables por medio
del anilisis de muestras relacionadas. Los estadisticos descriptivos de todo el periodo se incluyen en la tabla
3 yenlatabla 4 se presenta por separado las sub-muestras pre y post NIIF.

TABLA 3
Estadisticos descriptivos variables.

Variable N Minimo Méximo Media Desviacidn

estandar
Acdvo corrients 186 5.02%, 34 34 809 361,80 6. 127.010,78 6043 514,07
Artivo ne corriente 138 128,18 40.512.872,284 3.262.195,39 4 873.779,17
Activo toal 18a 6.217,30 44.153.997,03 9.389.208,12 8.562.860,67
Pasivo corriente 136 1.319 48 30.392 998,70 4.322.205.211 4 364.823,03
Pasivo no corrients 186 0,00 13.380.231,33 1.886.339 99 2.503.18%9,25
Pasivo total 18a 1.319. 43 34.752.671,70 6.408.345,20 5.7215.993,00
Patrimonio neto 136 4 396,02 14 393.943,30 2.801.161,38 2.835 868,23
Endsudamiento 188 0,13 263,93 3,49 13,86
Selvenciz 156 1,00 14,32 1,59 1,17
ROA 126 2,13 17,66 7.21 5,97
ROE 156 -287,95 141,11 28,50 15,66

Tabla 3: Estodistices descriptivos variables. Elaboracien: Los qutores

Elaboracién: Los autores
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TABLA 4
Estadisticos descriptivos variables pre-post NIIF
Variable N Minimo Mérimo Media Desviacian
estdndar

Pre NIIF

Activo corriente 33 E.029,34 2023046364 3ELA4TTE 3TET.IER.40
Activo ne corrients 33 155,06 40.311.672,84 LIS9.518,05 433301213
Artivs total 33 621730 4413389703 603366331  6.04419734
Pasivo corriente 33 131948 1465267783 1.963.330,3% 173613134
Fasivo no corrisnte 33 000 9960.335.47  11TTATEN0  1.681.934.17
Pasiva total 33 131948 16.485.373,35 4140030635  3.293.608.30
Famimeorio nets 33 439600 11.117.243,3% 163336015 1.836.132.23
Endeudarisnts 33 0,13 163,53 1251 39,18
Sobrencia 33 1,00 14,32 1,65 162
ROA4 33 EE] 17,66 736 34
ROE 33 -157.83 141,11 31,13 50,11
Pose NIIF

Activo corriente 33 69434105:  34309361,30 5.095ITIE0 T.0B0.19634
Activo no corrisnts 33 TIL3IIT06 2053942640  43METITE 466227108
Activo total 33 SESSITET  L29E166T.00 1262474654 53423301
Pasivo corriente 33 16118142 3038198370  6.051.07%.33

Fasivo no corrisnte 33 000 13.330.231,33 2.395.205.3%

Pasiva total 33 3473167170 567628332

Parimonio nets 23 14,398 943 30 3,943 ££3,02

Endsudarisnts 33 8,70 £07 .76
Sabrencis 33 1,01 3,96 1,53 0,38
TaT] 53 056 IT60 7,06 .26
ROE 33 3,18 114,11 15,57 21,91

Tabla 4 Esadizices deeripsivos vericbler pre-post NIIF. Elaboracidn: Lo cusares

Elaboracién: Los autores

Se presenta a continuacion en la tabla 5 la prueba de rangos. En base a la obtencién de nimero de rangos
positivos y negativos, asi como en la suma de rangos en funcidn de su signo obtenido por la prueba de
Wilcoxon, se puede determinar el signo de las variaciones experimentadas para las variables analizadas. En
particular, si se focaliza la atencién en aquellas variables que resultaron significativas por la adopcion de las
NIIF para las empresas cotizadas ecuatorianas, muestran lo siguiente:

#(+) Aumentos en el activo corriente, no corriente y total

#(+) Aumentos en el pasivos corriente, no corriente y total

#(+) Aumentos en el patrimonio neto y la solvencia

#(-) Disminucién del endeudamiento
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TABLA5S
Prueba de rangos con signo de Wilcoxon

Fares muestras Mo p:::u:e'gd?u-‘ prlzi?zu" i:l:;ojf Srt;::aff
Par 1 Actdvo corriente Pre-post NIIF L 31 4] 0,00 16,00 0,00 425,00
Par 2 Active no corrients Pre-Post NIIF 1 30 4] 30,040 15,53 30,00 486,00
Far 3 Total acdve Pre-post WIIF L 31 4] 0,00 16,00 0,00 425,00
Par 4 Pazivo corriente Pre-Post NIIF L 31 4] 0,00 16,00 0,00 495 00
Par 5 Pasivo no corriente Pre-Post MIIF + 17 4] 3,75 17,07 33,00 461,00
Par & Total pasivo Pre-Post NIIF L 31 4] 0,00 16,00 0,00 495 00
Par 7 Patrimonio neto Pre-Post WIIF L 31 4] 0,00 16,00 0,00 425,00
Par 2 Endendamients Pre-Post NIIF 22 g 4] 7,50 12,33 383,00 111,00
Par 9 Zolvencia Pre-Post NIIF 10 1 4] 13,80 17,05 138,00 358,00
Par 10 ROA Pre-Post MIIF 15 16 0 12,40 3,75 276,00 120,00
Par 11 ROE Pre-Post MNIIF 18 13 4] 18,78 12,15 338,00 158,00

* Pra WIIF = Post NIIF

* Pre NIF = Posc NIF

* Pre WIIF = Post MIIF

Tabla5: Prueha de rangos con signo de Wilcoxen
Elaboracion: Les autores

Elaboracién: Los autores

En la tabla 6, se pueden ver los estadisticos para las muestras emparejadas. Los resultados por tanto
confirman que todas las magnitudes de balance y ratios financieros son estadisticamente significativas/
diferentes en sintonia con trabajos anteriores (véase por ejemplo Hellman, 2011), con un nivel de confianza
del 95%, lo que permite rechazar la hipétesis nula planteada:

H1: No hay diferencias significativas en las magnitudes de balance y ratios financieros pre-post aplicacién
de las NIIF.

No se encuentran para los ratios de rentabilidad diferencias significativas a ese nivel de confianza, por lo
que no se puede rechazar la hipétesis nula planteada:

H2: No hay diferencias significativas en la rentabilidad pre-post aplicacién de las NIIF.
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TABLA 6
Estadisticos de prueba para muestras emparejadas

Pares muestras Estadistico Z Sig. bilateral
Par 1 Activa corrisnts Fre-post NI ) L ggpEe 0,000
Par 2 Actvo no corriente Pre-Posc WIIF -4 2T 2EER 0,000
Par 3 Total active Pre-post NIIF -4, B0 0,000
Par 4 Pasivo corriente Pre-Post NIIF -4 BalEEt 0,000
Par 5 Pasivo no corriente Pre-Post NIIF -4 174 0,000
Par & Total pasivo Pre-Post NIIF -4, B0 0,000
Par 7 Parirnonic neto Pre-Post NIF -4 BalEEt 0,000
Par & Endeudamisnto Pre-Post WIIF -2, Ba5% 0,007
Par 9 Solvencia Pre-Post NIIF -2,156%% 0,031
Par 10 ROA Pre-Post MIF -, 545 0,583
Par 11 ROE Pre-Post NIIF -1,Ta4* 0,078

#=Ejemificativo al 3%
* 52 basa en rangos negativos
* 52 basa en rangos positvos
Tabla 4: Estadistices de |
Elaboracidn auteTes

Elaboracién: Los autores

En general se puede considerar que los resultados obtenidos estdn en la linea de lo que algunos autores en
anteriores estudios han mostrado evidencia y es que se observa un incremento tras la adopcion de las NIIF
de las valoraciones patrimoniales (véase por ejemplo Cordazzo, 2008; Callao et al., 2007). No obstante, en el
caso de resultados y por tanto en la rentabilidad, la evidencia no es homogénea (véase por ejemplo Nengzhi,
2015; Iatridis y Rouvolis, 2010).

IV. CONCLUSIONES

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) promulgadas por el IASB se considera una
normativa contable de referencia global y su uso estd ampliamente extendido en los mercados de capitales,
ademds son aceptadas en Estados Unidos (en 2007 se aprueba Norma-SEC para eliminar conciliaciones a
US-GAAP), para aquellas empresas extranjeras que cotizan en sus mercados. En Ecuador la adopcién de las
NIIF como proceso de convergencia de la informacién financiera ha sido definida por medio de distintas
resoluciones de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros y mediante la elaboracién de un
cronograma se establecié su implementacidn, en distintos tramos temporales, en funcién de la tipologfa de
las empresas. Esto conllevé un gran esfuerzo por parte de las empresas, no solo de tipo econémico sino de
concienciacion y formacién por parte de los empleados. Sin embargo, dicho esfuerzo se debe compensar con
las ventajas implicitas de poder presentar informacién financiera comparable a nivel mundial y con altos
indices de calidad (véase por ¢jemplo Strohmenger, 2014 0 Ahmed et al., 2013).

Este estudio aporta conocimiento de la adopcién de las NIIF en Ecuador y complementa estudios
anteriores y por medio de un estudio empirico analiza el efecto de dicha adopcidn sobre los valores de
magnitudes contables, ratios financieros y rentabilidad para las empresas cotizadas ecuatorianas. Los estudios
anteriores sobre la adopciéon de NIIF han revelado de manera general que la adopcién incrementa los valores
patrimoniales de las empresas, no resultando tan evidente en el caso de los beneficios donde algunos estudios
reflejan una disminucién de los mismos tras la adopcién.
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Como se ha visto en el apartado anterior de resultados, si se hallan diferencias significativas (para todas las
variables) en el valor para las magnitudes contables, incrementando dichos valores después de la adopcién de
NIIF, segun lo esperado en el planteamiento de las hipétesis. Este incremento de los valores permite tener
empresas mas solidas que favorecen un impacto social positivo, ya que por medio de la generacién de recursos
y creacion de empleo, facilitan el consumo y la inversion, lo que redunda en mayores excedentes desde una
perspectiva de politica publica para el apoyo de labores sociales, educacién, salud o infraestructuras entre
otros aspectos. En cuanto a las magnitudes de rentabilidad no se evidencian diferencias significativas en los
valores después de la adopcidn de las NIIF. Para poder conectar este resultado, se resalta el nivel de aplicacién
normativo de los paises o los incentivos que reciben las empresas para su implementacién como un hecho
determinante (véase por ejemplo Daske et al., 2008; La Porta et al., 2006)

El estudio tiene ciertas limitaciones, como el tamafio muestral reducido, ya que solo se estudian las
empresas cotizadas. También seria conveniente ampliar el periodo de estudio con respecto a los anos
analizados pre-post adopcién de NIIF, para dar mayor consistencia a los resultados obtenidos.

Diversas lineas de investigacién se abren a partir de este estudio, como por ejemplo el andlisis en
profundidad del grado de implementacién real de las NIIF, de los incumplimientos normativos y asociados
a éstos, el seguimiento de comportamientos recurrentes y por tanto sancionables. No obstante, para ello
no es condicién suficiente el proceso de adopcién (endorsement), si no que se requiere de un proceso de
supervision potente que garantice una correcta aplicacién de las normas (enforcement) y es ahi donde las
firmas de auditorfa y los organismos de supervisiéon deben focalizar sus esfuerzos. También se pueden realizar
estudios comparativos con respecto a la adopcién de las NIIF por parte de otros paises y la extension del
estudio al resto de empresas de Ecuador; como por ejemplo, a las PYMES, aunque dicho estudio estaria
condicionado a la obtencién de informacidn.
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