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Resumen:  En la actualidad las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB), son un referente para
la obtención de información financiera comparable a nivel
global. La adopción por parte de Ecuador de las NIIF como
transición de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
en base a las disposiciones de la Superintendencia de Compañías
Valores y Seguros justifica la presente investigación para
aportar conocimiento de la realidad normativa ecuatoriana.
Toda adopción de normas contables tiene una serie de
inconvenientes derivados de la complejidad de las mismas, costes
de implementación, así como de la incidencia que suponen
en la valoración de determinadas magnitudes corporativas. En
ese sentido el propósito de esta investigación, es realizar un
análisis del efecto sobre las variables contables del balance, ratios
financieros y de rentabilidad, antes y después de la aplicación de
las NIIF en el contexto ecuatoriano sobre las empresas cotizadas
en los mercados de la Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil,
y supervisadas por la Superintendencia de Compañías, Valores
y Seguros. Para ello se utiliza la prueba no paramétrica de
Wilcoxon de muestras relacionadas, sobre un total de 31
compañías. Los resultados muestran una diferencia significativa
para las variables contables del balance y ratios financieros, en
sentido contrario no se encuentran diferencias significativas en
la rentabilidad de la muestra analizada después de la adopción de
la NIIF.

Palabras clave: Bolsa de valores, Normativa contable,
Información financiera.

Abstract: Nowadays, the International Financial Reporting
Standards (IFRS), issued by the International Accounting
Standards Board (IASB), are a reference for obtaining
comparable financial information at a global level. e adoption
by Ecuador of the IFRS as a transition of the Ecuadorian
Accounting Standards (NEC) based on the provisions of
the Superintendency of Securities and Insurance Companies
justifies the present investigation to provide knowledge of
the Ecuadorian regulatory reality. Any adoption of accounting
standards has a series of drawbacks derived from the complexity
of the same, costs of implementation as well as the incidence that
they imply in the valuation of certain corporate magnitudes. In
this sense, the purpose of this research is to perform an analysis
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of the effect on the accounting variables of the balance sheet,
financial ratios and profitability, before and aer the application
of the IFRS in the Ecuadorian context on companies listed on
the markets of the Stock Exchange of Quito and Guayaquil,
and supervised by the Superintendence of Companies, Securities
and Insurance. To do this, the non-parametric Wilcoxon test of
related samples is used, out of a total of 31 companies. e results
show a significant difference for the accounting variables of the
balance sheet and financial ratios, in the opposite direction there
are no significant differences in the profitability of the sample
analyzed aer the adoption of the IFRS.

Keywords: Stock exchange, Accounting rules, financial
information.

I.INTRODUCCIÓN

El proceso
El proceso de globalización y la competencia empresarial ha originado la necesidad de la preparación

de información financiera comparable y transparente para los usuarios externos. Esta interdependencia
creciente en los mercados financieros mundiales exige una mejora de la comparabilidad de la información
financiera de las empresas que actúan en un mismo mercado globalizado, a través de un acercamiento de
las legislaciones contables (Palacios y Martínez, 2005). Es así, que la presentación de los estados financieros
varía de un país a otro y la necesidad de armonizar la presentación de los estados financieros de acuerdo al
Marco Conceptual para la Información Financiera emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad se hace más presente. Según el IASB (2010) se considera que la mejor forma de conseguir esta
armonización de forma más amplia es centrando los esfuerzos en los estados financieros que se preparan, con
el propósito de suministrar información útil para la toma de decisiones económicas.

Según Jarne (1997), la armonización contable se define como el proceso que pretende paliar los problemas
de comunicación, comprensión y análisis de la información contable en el ámbito internacional. Los
defensores de las NIIF sostienen que la obligatoriedad de un conjunto uniforme de normas contables mejora
la comparabilidad de los estados financieros, lo que a su vez atrae una mayor inversión transfronteriza. Según
Brochet et al. (2013) la adopción obligatoria de las normas trasvasa a los mercados de capitales, beneficios
a través de la comparabilidad. Armstrong et al. (2010) y Daske et al. (2008) en el mismo sentido obtienen
evidencias de que la adopción de las NIIF conduce a beneficios del mercado de capitales por la mejora en
la comparabilidad. En el estudio realizado en las empresas de varios países de la Unión Europea en el año
2005, Defond et al. (2011), determinan que con la adopción de las NIIF se incrementan los fondos de
inversión extranjera. Estos hallazgos contribuyen a la literatura previa de los beneficios que otorga la adopción
obligatoria de las NIIF. Sin embargo, es conveniente resaltar que las normas al estar basadas en principios
conllevan cierta flexibilidad en su implantación (véase por ejemplo Nally y Kaplan, 2007).

Ecuador es un país con gran potencial para atraer inversiones; es por ello que requiere que las
empresas estén a la altura de los retos globales. Este proceso de convergencia de Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) tiene su culminación a
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) en el ejercicio 2010. Según resolución N°
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros se estableció el cronograma para
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la implementación obligatoria de las NIIF en Ecuador, aplicable a todas las entidades sujetas a control y
vigilancia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, formando tres grupos de empresas para
la implementación; el primer grupo partió desde el 01 de enero del 2010 para las compañías y los entes sujetos
y regulados por la Ley de Mercados de Valores y las compañías que ejercían actividades de auditoría externa;
el segundo grupo deberían aplicar a partir del 01 de enero del 2011 afectando a las compañías que tenían
activos totales, iguales o superiores a 4M$ al 31 de diciembre del 2007; y el tercer grupo a partir del 01 de
enero del 2012, para el resto de compañías no consideradas en los grupos anteriores.

La aplicación se realizó en tres fases: diagnóstico conceptual, evaluación del impacto y la planificación de
la convergencia de las NEC a NIIF e implementación y formulación paralela de balances bajo NEC a NIIF.
Una de las dificultades que tuvieron las empresas en esta conversión fue que cuando aplicaban las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las empresas estaban acostumbradas a presentar solamente el balance
general y el estado de pérdidas y ganancias; sin embargo, con la adopción de las NIIF es obligatorio presentar
un juego completo de estados financieros: estado de situación financiera, estado de resultados integral, estado
de cambios en el patrimonio, estado de flujos de efectivo y las notas explicativas a los estados financieros.
En este contexto, con la normativa internacional se impulsa la producción y control de información desde
una perspectiva netamente financiera en función de las dinámicas de los mercados; es decir, la importancia
de las NIC y de las NIIF radica principalmente en el reconocimiento, medición, presentación y revelación
de información consignada en los estados financieros. Y es tras esta decisión de la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros de adoptar las NIIF en Ecuador, y en la que subyace la mejora y transparencia
de la información financiera de las empresas ecuatorianas suministrada a los distintos usuarios, por lo que se
plantea el siguiente estudio para analizar la incidencia en la adopción de NIIF, sobre distintas magnitudes
corporativas empresariales.

Callao et al. (2010) mencionan que una de las razones de la implementación de las NIIF, es reducir
la brecha entre el valor de libros y el valor de mercado; Brochet et al. (2013) también indican que los
beneficios de la adopción de las NIIF no se limita a los países que presentan grandes diferencias entre la
normativa nacional y la internacional o empresas que presentan bajo nivel de calidad de información, por el
contrario, la adopción de las NIIF permite una mayor comparabilidad entre empresas, independientemente
de donde estén domiciliadas, mejora la relación con clientes o proveedores extranjeros y además dinamiza la
preparación de la información financiera en un solo lenguaje común.

La aplicación de esta normativa contable en empresas cotizadas mejora la relevancia valorativa de la
información financiera (Garza et al., 2016), pero tiene efectos sobre el patrimonio específicamente sobre las
utilidades antes de intereses e impuestos de la empresa, como también el costo de capital (Turki et al., 2017).
Jara et al. (2010) analiza una muestra de 18 empresas chilenas cotizadas del sector eléctrico, obteniendo
resultados similares a los hallazgos internacionales con respecto a cambios significativos en las valoraciones
patrimoniales, estando dichas variaciones relacionadas con las NIC 16 y 39. Así mismo la adopción de NIIF
cambió la calidad de presentación de estados financieros consolidados y por tanto mejoró el cumplimiento
del Principio de Gobierno Corporativo de la OCDE de divulgación y transparencia de alta calidad (Müller,
2014), facilitando el acceso a mercados de capitales extranjeros a través de adquisiciones o desinversiones
transfronterizas (Palea, 2013).

En adición existen estudios que demuestran que los efectos sobre la liquidez de las empresas de mercados
de capitales, se debe a la aplicación de NIIF, pero también se atribuye a que estas afectaciones se dan en
países donde los sistemas jurídicos son más estrictos y de mejor funcionamiento que otros; por tanto, los
efectos positivos del mercado de capital en torno a la adopción obligatoria de las NIIF son realmente
atribuibles a normas de contabilidad mejoradas y armonizadas a nivel mundial (Christensen et al., 2013).
Esta armonización a NIIF en diferentes países, ha traído consigo diferentes connotaciones adicionales a las
que la empresa debió enfrentarse, una de ellas es el grado de conocimiento y formación que deben tener
las personas que lideran o dirigen este tipo de cambios, pues requieren preparación en patrimonio neto,
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valoración de activos y pasivos financieros, derivados o partes vinculadas, entre otros (Marín Hernández et
al., 2015); así mismo, estas normas al ser complejas requieren conocimientos profundos y detallados no sólo
en contabilidad sino también en otras disciplinas, como cálculos actuariales y finanzas, entre otros (Zehri y
Chouaibi, 2013).

Tras esta breve introducción en la que se pone de manifiesto la actualidad de esta investigación, enmarcada
en la necesidad de armonizar la información financiera y la adopción de las NIIF por parte de Ecuador, se
presenta a continuación la metodología empleada, se analizan los resultados obtenidos y por último, se ofrece
un apartado de conclusiones, limitaciones e ideas para la investigación futura.

II.METODOLOGÍA

El propósito de este estudio es conocer el efecto de la adopción de las NIIF sobre determinadas magnitudes
corporativas y rentabilidad antes y después de dicha adopción para las empresas cotizadas ecuatorianas,
información obtenida de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. Se probó la existencia de
diferencias significativas para los valores resultantes de la aplicación normativa.

La población objeto de esta investigación, parte de las empresas registradas en la página web de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, con un período temporal definido entre el año 2009 y
2014; siendo de 2009 a 2011 la sub-muestra pre NIIF y del 2012 al 2014 la sub-muestra post NIIF. Se hace
una precisión al respecto de que los estados financieros presentados bajo NIIF fueron a partir del año 2012.

La muestra seleccionada son las empresas cotizadas en los mercados de Quito y Guayaquil. Tras la
realización de una serie de filtros desde la población origen, la muestra definitiva del mercado ecuatoriano
quedó establecida con 31 empresas (para un total de 186 observaciones) como se muestra en la tabla 1.
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TABLA 1
Muestra objeto del estudio

Superintendencia de Compañías Valores y Seguros
Elaboración: Los autores

El detalle de la muestra definitiva clasificada por actividades se puede observar en la tabla 2, apreciándose
que el sector manufacturero es el que mayor número de empresas presenta, coincidiendo, además, con ser el
sector que mayor aporte tiene en la economía ecuatoriana:
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TABLA 2
Muestra objeto del estudio por actividades

Superintendencia de Compañías Valores y Seguros
Elaboración: Los autores

Definición y medida de las variables y planteamiento de las hipótesis
Para realizar el análisis de la incidencia en la adopción de las NIIF se han seleccionado una serie de

variables, referidas a magnitudes contables de balance, ratios financieros y de rentabilidad, como se observa
a continuación:

#Balance: activo corriente, activo no corriente, activo total, pasivo corriente, pasivo no corriente, pasivo
total y patrimonio neto

#Ratios financieros:

[Ec. 1]

[Ec. 2]

#Rentabilidad:

[Ec. 3]
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[Ec. 4]

Las magnitudes de rentabilidad que se analizan, son el ROA y ROE en línea con las investigaciones entre
otros de Ibrahim et al. (2010); Kang et al. (2010); Chan et al. (2009); Callan y omas, (2009); Prastowo,
(2008); Yang (2005) o Graves y Waddock (1994). En total se miden 11 variables con estándares locales
(NEC) y con estándares globales (NIIF). Con el objetivo de obtener evidencia estadística sobre las muestras
relacionadas antes y después de la adopción de las NIIF, inicialmente se utilizó la prueba t de diferencia de
medias sobre muestras pareadas.

No obstante, y con el objetivo de evaluar la normalidad de las variables objeto de estudio, y debido al
tamaño muestral reducido N=31, se aplica el test de Kolmogorov-Smirnov, de lo cual se extrae la ausencia
de normalidad en la distribución de las variables. Por tanto, se aplica la prueba no paramétrica de Wilcoxon,
para poder comparar las dos muestras relacionadas pre-post de adopción de NIIF. Tras la revisión de estudios
anteriores sobre la adopción de NIIF por distintos países, se espera que ésta vaya a tener un efecto en la
valoración de las distintas partidas financieras de las empresas, por lo que se plantea a continuación las
hipótesis nulas que se van a contrastar:

H1: No hay diferencias significativas en las magnitudes de balance y ratios financieros pre-post aplicación
de las NIIF

H2: No hay diferencias significativas en la rentabilidad pre-post aplicación de las NIIF

III.RESULTADOS

Como se explicó anteriormente, el primer objetivo es comparar el efecto de la adopción obligatoria de las
NIIF y observar si se producen diferencias significativas en los valores de determinadas variables por medio
del análisis de muestras relacionadas. Los estadísticos descriptivos de todo el período se incluyen en la tabla
3 y en la tabla 4 se presenta por separado las sub-muestras pre y post NIIF.

TABLA 3
Estadísticos descriptivos variables.

Elaboración: Los autores
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TABLA 4
Estadísticos descriptivos variables pre-post NIIF

Elaboración: Los autores

Se presenta a continuación en la tabla 5 la prueba de rangos. En base a la obtención de número de rangos
positivos y negativos, así como en la suma de rangos en función de su signo obtenido por la prueba de
Wilcoxon, se puede determinar el signo de las variaciones experimentadas para las variables analizadas. En
particular, si se focaliza la atención en aquellas variables que resultaron significativas por la adopción de las
NIIF para las empresas cotizadas ecuatorianas, muestran lo siguiente:

#(+) Aumentos en el activo corriente, no corriente y total
#(+) Aumentos en el pasivos corriente, no corriente y total
#(+) Aumentos en el patrimonio neto y la solvencia
#(-) Disminución del endeudamiento
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TABLA5
Prueba de rangos con signo de Wilcoxon

Elaboración: Los autores

En la tabla 6, se pueden ver los estadísticos para las muestras emparejadas. Los resultados por tanto
confirman que todas las magnitudes de balance y ratios financieros son estadísticamente significativas/
diferentes en sintonía con trabajos anteriores (véase por ejemplo Hellman, 2011), con un nivel de confianza
del 95%, lo que permite rechazar la hipótesis nula planteada:

H1: No hay diferencias significativas en las magnitudes de balance y ratios financieros pre-post aplicación
de las NIIF.

No se encuentran para los ratios de rentabilidad diferencias significativas a ese nivel de confianza, por lo
que no se puede rechazar la hipótesis nula planteada:

H2: No hay diferencias significativas en la rentabilidad pre-post aplicación de las NIIF.
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TABLA 6
Estadísticos de prueba para muestras emparejadas

Elaboración: Los autores

En general se puede considerar que los resultados obtenidos están en la línea de lo que algunos autores en
anteriores estudios han mostrado evidencia y es que se observa un incremento tras la adopción de las NIIF
de las valoraciones patrimoniales (véase por ejemplo Cordazzo, 2008; Callao et al., 2007). No obstante, en el
caso de resultados y por tanto en la rentabilidad, la evidencia no es homogénea (véase por ejemplo Nengzhi,
2015; Iatridis y Rouvolis, 2010).

IV. CONCLUSIONES

Las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) promulgadas por el IASB se considera una
normativa contable de referencia global y su uso está ampliamente extendido en los mercados de capitales,
además son aceptadas en Estados Unidos (en 2007 se aprueba Norma-SEC para eliminar conciliaciones a
US-GAAP), para aquellas empresas extranjeras que cotizan en sus mercados. En Ecuador la adopción de las
NIIF como proceso de convergencia de la información financiera ha sido definida por medio de distintas
resoluciones de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros y mediante la elaboración de un
cronograma se estableció su implementación, en distintos tramos temporales, en función de la tipología de
las empresas. Esto conllevó un gran esfuerzo por parte de las empresas, no solo de tipo económico sino de
concienciación y formación por parte de los empleados. Sin embargo, dicho esfuerzo se debe compensar con
las ventajas implícitas de poder presentar información financiera comparable a nivel mundial y con altos
índices de calidad (véase por ejemplo Strohmenger, 2014 o Ahmed et al., 2013).

Este estudio aporta conocimiento de la adopción de las NIIF en Ecuador y complementa estudios
anteriores y por medio de un estudio empírico analiza el efecto de dicha adopción sobre los valores de
magnitudes contables, ratios financieros y rentabilidad para las empresas cotizadas ecuatorianas. Los estudios
anteriores sobre la adopción de NIIF han revelado de manera general que la adopción incrementa los valores
patrimoniales de las empresas, no resultando tan evidente en el caso de los beneficios donde algunos estudios
reflejan una disminución de los mismos tras la adopción.
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Como se ha visto en el apartado anterior de resultados, sí se hallan diferencias significativas (para todas las
variables) en el valor para las magnitudes contables, incrementando dichos valores después de la adopción de
NIIF, según lo esperado en el planteamiento de las hipótesis. Este incremento de los valores permite tener
empresas más sólidas que favorecen un impacto social positivo, ya que por medio de la generación de recursos
y creación de empleo, facilitan el consumo y la inversión, lo que redunda en mayores excedentes desde una
perspectiva de política pública para el apoyo de labores sociales, educación, salud o infraestructuras entre
otros aspectos. En cuanto a las magnitudes de rentabilidad no se evidencian diferencias significativas en los
valores después de la adopción de las NIIF. Para poder conectar este resultado, se resalta el nivel de aplicación
normativo de los países o los incentivos que reciben las empresas para su implementación como un hecho
determinante (véase por ejemplo Daske et al., 2008; La Porta et al., 2006)

El estudio tiene ciertas limitaciones, como el tamaño muestral reducido, ya que solo se estudian las
empresas cotizadas. También sería conveniente ampliar el periodo de estudio con respecto a los años
analizados pre-post adopción de NIIF, para dar mayor consistencia a los resultados obtenidos.

Diversas líneas de investigación se abren a partir de este estudio, como por ejemplo el análisis en
profundidad del grado de implementación real de las NIIF, de los incumplimientos normativos y asociados
a éstos, el seguimiento de comportamientos recurrentes y por tanto sancionables. No obstante, para ello
no es condición suficiente el proceso de adopción (endorsement), si no que se requiere de un proceso de
supervisión potente que garantice una correcta aplicación de las normas (enforcement) y es ahí donde las
firmas de auditoría y los organismos de supervisión deben focalizar sus esfuerzos. También se pueden realizar
estudios comparativos con respecto a la adopción de las NIIF por parte de otros países y la extensión del
estudio al resto de empresas de Ecuador; como por ejemplo, a las PYMES, aunque dicho estudio estaría
condicionado a la obtención de información.
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